
Nachhaltig &
Verantwortlich Investieren



Kurz zu mir

Nils Klöckner

Honorar-Anlagenberater

Aufbau der Arbeitsgruppe Nachhaltigkeit

Verantwortung über Investmentportfolios

Studium Economics



Diclaimer

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie für
zukünftige Entwicklungen dar.

Alle hier angegebenen Informationen stellen keine individuelle
Anlageberatung oder Kaufempfehlung dar.



Ziele 
nachhaltiger 
Geldanlage



Gutes tun



Wertgewinn



Wertgewinn

nachhaltigen & fairen



Wissenschaftlich 
fundiert Investieren



Das Wichtigste

• Einzelne Aktien sind nicht vorhersehbar

• Streuung schafft Sicherheit

• Zeit schafft Sicherheit



Prognosefrei Investieren

Manager magazin – „Wirecard-Aktie stürzt dramatisch - Dax-Rauswurf droht“ 18.06.2020, 13.30 Uhr



Chance durch Investment
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Nachhaltig anlegen



Drei Ansätze

Investition nur in nicht nachhaltige Unternehmen und 
Ausüben von Stimmrechten für positiven Einfluss

Finanzierung von nachhaltigen Projekten (Solarparks, 
Windkraftanlagen o.ä.)

Investition nur in nachhaltige Unternehmen (als Anreiz)



Stimmrechtsausübung bei nicht 
nachhaltigen Unternehmen
• Ziel: Unternehmen zur Nachhaltigkeit „zwingen“

• Umsetzung: 
• keine, da nicht rentabel



Finanzierung von nachhaltigen Projekten

• Geschlossene Fonds (Private 
Equity)
• Mindestlaufzeiten

• hohe Mindestanlage

• Totalverlustrisiko

• hohe Kosten

• Klumpenrisiko

• Unternehmerische Beteiligung

• Asymmetrische Informationen

• Anleihen
• sicherer als Beteiligungen

• NIEMALS nur eine Anleihe



Investition in nachhaltige Unternehmen

• Ziel: Unternehmen zur Nachhaltigkeit motivieren

• Umsetzung: 
• offene Investmentvermögen (Fonds/ETFs)

• Verfahren zur Identifikation nachhaltiger Unternehmen 

• Vorteile: Diversifikation, langfristig planbare Rendite, transparent

• Nachteile: beschränkter Einfluss



Was ist nachhaltig?

E S G



Was ist nachhaltig?

Umwelt Soziales
Unter-

nehmens-
führung



negative & postive Screening bei ETF‘s

Ausschlusskriterien anwenden

Controversial Weapons

Civilian Firearms

Nuclear Weapons

Tobacco

Adult Entertainment

Alcohol

Conventional Weapons

Gambling

Genetically Modified Organisms

Nuclear Power

Fossil Fuel Reserves Ownership

Fossil Fuel Extraction

Thermal Coal Power

Erstellen der ESG-Rangliste

Environment

Climate Change 

Natural Capital

Pollution & Waste

Environmental Opportunities

Social

Human Capital

Product Liability

Stakeholder Opposition

Social Opportunities

Governance

Corporate Governance

Corporate Behavior

Auswahl der Leader

Leaders

AAA, 

AA (Leaders)

Average

A, 

BBB, 

BB (Average)

Laggard

B, 

CCC (Laggard)

ESG 
Universal

(96% des Mutterindex)

ESG 
Leaders

(40% des Mutterindex)

SRI
(19% des Mutterindex)

MSCI ESG Ratings Methodology



Einfluss

100€100€



Aktives Fondsmanagement

Fonds

laufende 
Überwachung

Ethikrat

Fonds-
management



Überblick

ESG-ETFs

• Günstig

• Wenig streng

• Kein Einfluss

SRI-ETFs

• Günstig

• Strenger

• Kein Einfluss

Aktive Fonds

• Teuer

• Streng

• Ein wenig 
Einfluss



Zielkonflikt

Sicherheit 
& Rendite Einfluss






